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# El director general de AWM desglosa la estrategia inversora ante la segunda parte del afo

DL | LEON
m El punto y aparte del mercado
desde el afio 2021 esta muy pre-
sente en la estrategia del inver-
sor. «kMe parece critico que en el
2022 se inaugura otro tiempo de
inversién; de 2008 a 2021, el en-
" torno del tipo de interés estaban
en otro contexto; ahora el terre-
no de juego esté en otro campo
de juego. Tipos de interés es-
tan en positivo. Y a los inversor
les da una palanca diferente, con
cambio de circunstancias y cam-
bio de los objetivos. El director
general de Andbank Wealth Ma-
nagement Espafia, Juan Luis Gar-
cia Alejo aportd algunas claves
para acompaiiar a los inversores
hasta final de afio con una expo-
sicion sobre el talento del inver-
sor, gama 360, que Andbank or-
ganizo ayer en el Club de Prensa
del Diario de Le6n.
«Crecimiento y precios son las
grandes palancas explicativas;
los analistas nos hemos visto sor-
prendidos por la fortaleza de la
economia americana; aterrizaje
suave para estados Unidos. Eu-
ropa presentaba escenario mas
débil, con dos escenarios, el sur,
con crecimiento extra, y el norte
se quiebra por otras cuestiones;
Alemania apunta a una ligera me-
jora; no hay nada que apunte a
negativo, pero esta la incidencia
de los precios. Las politicas mo-
netarias duras. Si la economia
va a alegre es complicado que
los precios desciendan de for-
ma rapiday, anadi6 el ejecutivo.
Expuso la perspectiva de que
los bancos centrales van a ser
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maés cautos. «Pero el Banco Euro-
peo bajara los tipos en junio, an-
tes que Reserva Federal, que tar-
dara mas; en el cuarto trimestre.
Los precios haran la tltima milla
hacia el 2%. No es una perspec-
tiva de macroeconomia malay.
Con esa base, el director ge-
neral de AWM defendi6é herra-
mientas de inversién que se
deben perseguir siempre com-
patibles con la idea de cada in-
versor. «La renta fija, con tipos
altos, es bueno para ahorradores

conservadores; cuando baje, se-
ra una oportunidad de retorno.
Los cambios de cara a la segun-
da parte del afio, también aporta-
ran su incidencia: «Cuando uno
se va al tramo final de la curva, la
duracién aportara rentabilidad a
las economias. Luego, esté la ca-

lidad de los bonos de inversiény. -

Garcia Alejo se detuvo en la
renta variable y en el impulso
que la mueve con tres motores;:
«La renta fija, los beneficios em-
presariales y los movimientos

politicos. La renta fija no juga-
ra en contra de las bolsas, habra

viento de cola con la renta fija y
por eso iremos a la duracién de

las inversionesy.

El director general de AWM se
refirié a los beneficios empre-
sariales, acordes con la estabili-
dad, sobre el pronéstico de que
las ventas de las compafiias van
a crecer y los beneficios tam-
bién. «Los analistas creen que
creceraun 10% en 2025». Y esta
el condicionante politico: «Si el

elinversor
' inqlueto‘ .88
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precio del crudo es termémetro
del miedo geopolitico, no pare-
ce que las bolsas vayan a ir mal
a futuro.

«Una nota final que me parece
importante es colocar en las car-
teras a las pequefias compaiiias,

- no solo a las grandesy, sugirid

En la conferencia sobre la im-
plicacién del talento en la ges-
tién desde Andbank, se acen-
tuaron algunos soportes: «Tres
cuestiones claves en las compa-
fifas: talento, independencia y
transparencia», como ADN de
Andbank para decidir para los
inversores. «Hay que ser lo su-
ficientemente inteligentes para
buscar talento fuera del banco;
vemos en qué compaiiias trabaja;
integrar el talento de los demis,
el nuestro y de terceros para vo-
sotros; ahi nos da la independen-
cia; eso nos permite ir a esos in-
versores y traerlos a las carteras
de los clientes. Y la transparen-
cia, porque contamos cémo ha-
cernos las cosas y como llegamos
a estos resultadosy.

Garcia Alejo habl6 de alinear
intereses. Y de dar libertad a los
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Variedad de producto
«Tenemos 150 vehiculos
propios para ofrecer
a nuestros inversores
y miles de terceros»
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Diversidad
AWM ofrece opciones
desde fondos multiperfil,
de megatendencia
Afi o fondos ‘value’

banqueros para gestionar lo que

conviene a los clientes. «Cuan-
do haces esto es que el beneficia-
do es el banquero que esta cerca

del clientey.

El director general de AWM hi-
zo alusion a cuestiones sobre la
cadena de valor. «Primero, bus-
car lo mejor, en casa o fueray».
Otro condicionantes, la eleccién
de la mezcla. «La mezcla en fi-
nanzas es critica». «Buscamos
carteras resistentesy, afnadié. Y
el tercer anclaje es el traje a me-
dida del cliente sin dejar debili-
dades al aire.

De la cadena de valor, al pro-
ducto gama 360, del enunciado
de la conferencia. Garcia Alejo
desglos6 las oportunidades de
inversion a través de los fondos
multiperfil, los fondos de mega-
tendencia Afi, y los fondos de
estilo Value.

«Tenemos 150 vehiculo propios
para ofrecer a nuestros inverso-

- res y miles de tercerosy, afiadi6

ante una situacién de tranquili-
dad de los mercados que de aqui
a fin de afio, en carteras equili-
bradas pueden aportar un retor-
no de entre cinco y siete puntos

de inversion. Ese es el prondsti-

co mediado el afo.




