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Gonzalo Azcoitia, Mathias Blandin y Maria Jestis Soto, ayer durante la conferencia en el Club de Prensa de Diario de Leén. RAMIRO

«Fl mercado es complejo, pero el sector
aeroespacial se revalorizara con fuerza»

4 <<Sabemos que va a haber baches en el camino de la inversion, pero no hay que ceder al mledo»

MARIA J. MUNIZ | LEON
= Entrar en este momento en los
fondos que invierten en empre-
sas aeroespaciales tiene la ven-
taja de que «se entra ya en un
momento de rebajas. Estos fon-
dos han perdido alrededor de
un 30% con los tltimos vaivenes
del mercado. Y pueden caer mas.
Pero los analistas les dan un po-
tencial de revalorizacién de no
menos del 80%py. La inversiéon
en este sector es ain novedosa,
y cualquier objetivo debe plan-
tearse a largo plazo. Por la mis-
ma naturaleza de las compaiiias,
y porque el entorno de volatili-
dad obliga a esperar en el tiem-
po para recoger frutos. En todo
caso «es un sector desconocido,
donde atin no existen muchos ac-
tivos de inversion. Y un momen-
to complicado del mercado, que
no emborrona su gran potencial
de crecimiento en el tiempoy.

Las inversiones en el sector
aeroespacial a través de fondos
centraron la conferencia que
ayer pronunciaron en el Club
de Prensa de Diario de Ledén
Mathias Blandin, director de De-

sarrollo de Negocio en Espafia de
La Financiére de 1" Echiquier y su
antecesor en el cargo, Gonzalo
Azcoitia. Dentro de las charlas
que ofrecen El Inversor Inquie-
toy Andbank. La directora de es-
ta entidad en Le6n, Maria Jests
Soto, asegurd que el sector esta
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Mathias Blandin, direcor de Desarrollo de Negocio en Espaiia de La Financiére de |”Echiquier. RAMIRO

ahi para los inversores y «en al-

glin momento habra que entrar.

Mejor ahora, que entramos de
rebajasy.

Por su parte Azcoitia conclu-
y6 el encuentro con una serie de
recomendaciones para los inver-
sores. «Estamos hablando mu-

cho de volatilidad, porque es al-
go que esta ocurriendo y porque
seguira acompafiandonos en los
mercados. Por eso, cuando se
invierte a largo plazo, es funda-
mental mantener la serenidad.
No dejarse llevar por los senti-
mientos a la hora de tomar de-

cisiones cuando llegan los ma-
los momentos, y ser capaces de
ver las expectativas en el tiempo.
Y las expectativas son de creci-
miento, pero sabemos que va a
haber baches en el camino: No
hay que ceder al miedo.

Los gestores comenzaron ha-

ciendo un repaso del actual es-
cenario para los inversores. Que
no es el més relajado. Con una in-
flacién disparada y un aumento
de los tipos de interés que se es-
peraba, pero no con esta intensi-
dad de crecimiento, los analis-
tas apuntan a que los inversores
«necesitan tener una vision a lar-
g0 plazo. Y saber que son ciclos,
y que después de cada crisis llega
un nuevo periodo de expansiény.

Es mas, incidieron en que son
precisamente estos momentos a
la baja de los mercados cuando
se encuentran buenas oportu-
nidades para invertir. «Esto hay
que aprovecharloy.

Tras analizar este contexto y la
evolucién que se espera, por par-
te de los bancos centrales, pero
dentro de un entorno de enorme
incertidumbre, Blandin y Azcoi-
tia desgranaron el universo em-
presarial del sector aeroespacial,
los tipos de compaifias que for-
man parte de él y como los ana-
listas toman las diferentes deci-

BT :
Vision a largo plazo
«El mercado se mueve por
ciclos, después de cada
crisis llega de nuevo una
fase de expansion»

PO
Revalorizacion
«Los fondos han caido, y
pueden hacerlo atin mas.
Pero el potencial de
revalorizacién es del 80%»

B
Las emociones
«Cuando se invierte a
largo plazo, sobre todo
con esta volatilidad, la
serenidad es importante»

siones de inversién no sélo en las
sociedades puramente del sector,
sino en aquellas que se dedican a
la innovacioén tecnolégica de una
forma transversal a todas las cre-
cientes necesidades que plantea
la pujante actividad de iniciati-
vas relacionadas con el espacio.

Un sector que es un gran des-
conocido, pero en el que se estan
llevando a cabo grandes inver-
siones y cuyo ambito de actua-
cién tiene que ver cada vez mas
con cada una de las actividades
que desarrollan los ciudadanos.
Cuales son estas actividades, qué
proyectos hay en el futuro para
las grandes compaiiias, pero tam-
bién para muchas micropymes
mas expuestas a las turbulen-
cias de la economia, pero mar-
cadas por un fuerte componente
innovador y por tanto con gran
potencial de crecimiento y ren-
tabilidad, fue uno de los princi-
pales objetivos de la charla de
los dos gestores.



