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«La economia europea tiene mucho mas
recorrido con los fondos_ de recuperacion»

@ Lonvia Capital apuesta por invertir en empresas «en un circulo vicioso de crecimientoy»

MARIA J. MUNIZ | LEON
m La economia europea no esta
«tan mal» como se percibe por
parte de consumidores e inverso-
res, incluso en la postpandemia
tiene enormes fortalezas compe-
titivas y empresas con gran capa-
cidad de crecimiento en las que
invertir. Ademas, «la crisis del
covid si ha servido para algo es
para acelerar soluciones y pro-
cesos que ya estaban en marcha,
y que no son coyunturalesy. Asi
lo explic6 ayer Ivan Diez Sainz,
socio y director de Lonvia Capi-
tal, en la conferencia que ofrecié
en el Club de Prensa de Diario
de Ledn, de la mano de Andbank
'y El Inversor Inquieto.

Diez insistidé en que «la eco-
nomia europea esta muy bien
preparada, y hay que tener en
‘cuenta que los fondos a la recu-
peracion, los Next Generation,
aun no han llegado a las compa-
nias. Y son 750.000 millones de
euros dedicados a la innovacion.

Eso quiere decir que las empre-

sas europeas tienen muchisimo
recorrido, y que lo que hay aho-
ra es s6lo el preludio de lo que
esta por veniry.

El gestor reconocidé que «el
mundo postpandémico no es el
de febrero de 2020, y habra ga-
nadores y perdedores. Nuestra
mision es identificar a los que
tienen capacidad de crecer, pa-
ra invertir en ellos». En todo ca-
so, recalcé que «Europa lleva
anos desarrollando know how
‘en sectores que son vitales pa-
ra las préximas décadas, y esa
es una gran fortaleza de muchas
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de sus empresasy. Sobre todo pe-
queilas y medianas, en las que la
gestora centra su atencion, por-
que «son las que tienen mayor
capacidad de crecimiento, y tam-
bién mayor control sobre esa ca-
pacidad de crecimientoy.

Ivan Diez Sainz desarrollo su
charla bajo el titulo ‘Identifican-
do los campeones europeos del
manana: de un actor local a un
lider global’. E incidié en la ne-
cesidad de seleccionar bien a las
empresas en las que invertir para
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Dlez, con Marla Jesus Soto dlrectora de Andbank en Leon. RAMIRO

que los inversores puedan recu-
perarse de la caida de los merca-
dos y de la subida de la inflacion
en los proximos afos.

El analista destacé que los in-
versores «estan hartos de tan-

to ruido, y los gestores tenemos

que centrarnos en la necesidad
de invertir en empresas de cali-
dad capaces de generar benefi-
cios a largo plazoy.
Precisamente asi explico la filo-
sofia de Lonvia Capital: «Es una
empresa especializada en identi-
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ficar los campeones del manana
en Europa, aquellas companias
capaces de entrar en un circulo
virtuoso de crecimiento». De-
dican asi especial atencion a las
pequeiias y medianas compaiias,
«son mas desconocidas y tienen
que ser analizadas, pero tienen
una mayor capacidad para rein-
vertir en su crecimiento. Y estan
posicionadas ademas en segmen-
tos que pueden controlar ese cre-
cimiento independientemente
del entorno en el que se mue-

vany, v eso les da también esta-
bilidad y posibilidades de futuro.
El gestor hizo hincapié en la
necesidad también de trabajar en
un entorno a largo plazo. «Esta
claro que a corto plazo el mer-
cado es muy ineficiente, y que la
capacidad de las compaiiias para
aportar valor a sus accionistas y

‘generar beneficio de manera sos-

tenible se ve a largo plazoy.

SECTORES

Por lo que se refiere a los secto-
res en los que las empresas euro-
peas tienen mas potencia de in-
novacion y crecimiento, destaco
la tecnologia médica por un lado,
que ha recibido ademas un fuer-
te espaldarazo con la crisis sa-
nitaria. También el campo de la
innovacion digital, en el que los
fondos de recuperacion europea
haran especial hincapié en la do-

tacion de lineas de innovacion.

Ademas Diez repasé los avan-
ces y las posibilidades en los pro-
cesos de automatizacion de la
industria, junto con las activi-
dades de logistica, cada vez mas
importantes en la organizacion

Lejos del ruido
«Hay que alejarse del
ruido del corto plazo, no
hacer movimientos que
perjudiquen las carteras»
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Seleccion
«Buscamos empresas
capaces de crecer para
vender la volatilidad
de los mercados»

El futuro

«lLa situacion europea es
buena, y los fondos de
recuperacion el preludio
de lo que esta por venirn

del mercado a nivel global. Y en
todas ellas hay pymes europeas
bien posicionadas.

Como lo estan en otro de los
sectores en los que la gestora ve
mayores posibilidades: los semi-
conductores, necesarios para to-
do tipo de industria en el futu-
ro, y cuya dependencia de otros
paises esta paralizando parte de
la produccion.

Por lo que se refiere a las princi-
pales incertidumbres que preocu-
pan a los inversores, senalé la in-
flacion («cuanto subira o si bajara
de nuevoy); los tipos de interés
(«cuando y con qué fuerza co-
menzaran su escaladay); la cri-
sis geopolitica provocada por la
guerra de Rusia y Ucrania, y c6-
mo afectara al futuro de la econo-
mia mundial, especialmente a la
europea; y el covid, con 450 mi-
llones de chinos aiin confinados.



