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[ Catélogo de riesgos para 2022: ;cémo gestionarlos? |
sté: «La inflacion es el principal riesgo,
‘0 se debe a un estrés transitorio»

momista jefe de Andbank propone comprar «en las correcciones del mercado en ese tira y afloja que se produciré»

\

P. INFIESTA | LEON
i6n va a determinar
1 mercado en2022y
riesgo vendria si se
's decir, si sube y se
Asfi lo estima el eco-
e de Andbank, Alex
n ayer desgrand las.
de la entidad de ca-
ejercicio en la Con-
ual de Estrategia que
sde hace 29 afios pa-
1s claves a los ahorra-
ses.
ycree que la inflacién
an factor preocupan-
:onomia y la Bolsa si
alza en marzo-abril
) obstante, es optimis-
ue sera «transitoriay,
os los «padres» que
e pueden sintetizar

«estrés que provocod
0 de la demanda, el
le la segunda Guerra
>n una oferta rota. Si
1a ese estrés, y creo
, se soluciona todo». :
rencia se desarrolld  El economista jefe de Andbank, Alex Fusté, conversé con la directora de la entidad en Leén, Maria Jestis Soto, en el Auditorio. Raviro
orio Ciudad de Le6n
por la directora de

"

n Leén, Maria Jests e —— tendencia estd cambiandoy» y va- el precio de los activos. «Al fin oferta y demanday, porque, a su
| acto que se efecttia Conferencia Anual lora que con el regreso delama- y al cabo, ¢no es verdad quealo  juicio «la experiencia histérica,
acién con Diario de «Muchos de Ibs miedos yoria de empleados se solventard  largo del 2021 ya se hanrevisado y la teoria econémica, demues-
eguntas de Soto, Fus- el atasco de mercancias. a la baja muchas de las estima- tra que los mecanismos de mer-
1e el ahorro de las fa- que se estan lanzando al De modo, que «muchos delos  ciones de PIB, desde USA hasta  cado siempre han resultado muy
subsidios financiaron mercado no tienen miedos que se estdn lanzandoal China o que el temor al impago  eficientes a la hora de reequili-
la extra que se ha pro- . mercado no tienen fundamento», de la administracién americana  brar los problemas de desfase».
o ese dinero «ya esta fundamenton, dijo Soto apunt6 Maria Jestis Soto. De he- se demostrd que era un riesgo Otra cuestidn es la escasez de

ntonces la demanda
aer y estabilizarsey.
do, los problemas de
ento y los cuellos de
listribucién se deben
nano de obra tras la
millones de trabaja-
a politica «cautay» en

cho, Fusté cree que la mayoria
son «transitoriosy, como la fal-
ta de algunos bienes, el colapso
de la distribucién y un exceso
de demanda. Incluso piensa que

- el riesgo de un nuevo empeora-

miento de la pandemia que obli-
gue arevisar las estimaciones de

exageradoy, indicd. También el
aumento en el precio de los fle-
tes, los alimentos y algunas ma-
terias primas industriales «han
empezado a caer hacia niveles
més normales, y el riesgo po-
dria pasar a ser categorizado co-
mo transitorioy, al igual que el

chips, que se solucionari, pe-
ro a largo plazo (2-3 afios) o la
crisis energética, en manos de
los politicos. Si EE UU, tal y co-
mo sugiri6 Joe Biden levanta las
sanciones a Irdn, o permiten las
exportaciones de crudo de Vene-
zuela, «podriamos tener mucha

crecimiento ya estd reflejadoen  «grave desequilibrio actualentre  mds oferta en el mercado, solu-

n ante el covid. «La

gobernabilidad, sociales y medioambientalesy, explico.
Ademas, los fondos de la gama cuentan con un indice
de referencia tradicional. .

Ozaeta detallé que uno de los fondos de esta gama
Stars denominado Nordea 1 - Global Stars Equity Fund
es un fondo de Renta Variable Global que se lanz6 en
mayo de 2016 y que busca batir al indice MSCI World
AC enun en 3% (bruto de comisiones) al afio a lo largo
de un ciclo econémico. Ademas, su objetivo es ofrecer
una combinacién 6ptima de rentabilidades ajustadas al
riesgo, junto con caracteristicas superiores en materia
de sostenibilidad. Para ello, invierte en una cartera di-
versificada de acciones mundiales de diferentes secto-
res fundamentales y que poseen buenas perspectivas
de crecimiento. - '

Desde el lanzamiento, el fondo «ha conseguido los
objetivos financieros marcados impactando de mane-
ra positiva en el aspecto sostenible, lo que demuestra
que la inversion responsable no deberia de ser a cos-
ta de la rentabilidad financiera». Nordea ha gozado de
un crecimiento que se ha apoyado desde sus origenes
en el impulso de soluciones de inversién socialmente
responsable y de alto valor afiadido para sus clientes.

eta: «En Nordea la
tenibilidad forma
te de nuestro ADN»

ector de ventas para Espafia de Nordea, César
aseguro ayer que «la sostenibilidad forma par-
estro ADN nordico y que hay que impactar de
ositivay, ya que en estos paises, la sociedad tie-
alto compromiso con la gobernabilidad, la inno-
los aspectos sociales y el medio ambiente». De
en Nordea AM hayan desarrollado una gama de
de inversién denominada Stars que compren-
y fondos de renta variable como de renta fija y
entes geografias. «Estos fondos solo invertirdn
pafiias que cumplan con los estindares que im-
gestora respecto a criterios de sostenibilidad»,
5. Nordea mantiene con esas empresas «un dia-
ivo tratando de que mejoren en los aspectosde  César Ozaeta durante su intervencién. ramiro
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Private Bankers

cionando el problema actual».

El experto de Andbank opi-
na que detras de esa din4dmica
de desinversion «esté el empu-
je creciente de las politicas ESG
de los agentes econdémicos y los
gobiernos, asi como una insisten-
te retdrica de descarbonizacién
de cara a los préximos 15 afiosy.

El economista jefe de Andbank
entiende que durante algunos
meses de 2022 se producira «una
especie de toma y daca, en don-
de se van a combinar episodios
. de lecturas de inflacidn alcistas,
combinados con episodios de re-
lajacién de precios hacia el mes
de mayo» y que ese «tira y afloja
en el mercado podria ser aprove-
chado por los inversoresy, ade-
més de representar «un cimulo
de oportunidades de entradax.

Recomienda comprar en las co-
rrecciones y empezar hoy con
un planteamiento «conservador,
de guardar cash y no estar to-
talmente expuesto para aprove-
char las caidas del mercado pa-
ra comprary.

En cuanto a mercados, valora
mejor el asiatico, «que nos ha
dado las grandes alegrias este
afio» y menos en Latinoamérica,
«por unas politicas mis variables
e inestablesy». En Occidente su-
giere que los inversores se fijen
e los sectores menos sensibles
a los cambios de tipos, porque
si €1:6,2% de inflacién actual se
extienda més alld de la prima-
vera de 2022 «se desencadena-
ra una reaccién decidida de la
FED (sin importar lo que hagan
otros bancos centrales) en for-
ma de aumento de los tipos de
politica monetaria, empujando
al mismo tiempo al alza toda la
curva de tipos de interés de lar-
go plazo» y la bolsa «caeria con
la misma intensidad con la que
suban las tasas de largo plazoy.

Maria Jestis Soto por su par-
te defendib la economia como
ciencia, remarcé que la «batalla
sigue siendo por la prosperidad,
el compromiso y la bondad pa-
ra llegar a un mundo mejory, y
destacé que las armas para ganar
esa guerra son «el conocimiento
y los valoresy.
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LOS GANADORES DEL CONCURSO DE BOLSA, QUE ATRAJO A MIL PARTICIPANTES Y CUMPLE 27 Afi

m Francisco Javier Hidalgo gané el primer premio del Concurso
de Bolsa, que en su edicién 27 cont6 con una participacién de
1.000 personas, 800 de ellas estudiantes de 66 centros de toda
. Espaiia. El certamen, organizado y patrocinado por El Inversor
Inquieto, Andbank, Grupo BME, Diario de Leén y Fundacién

Iglesias: «Los clientes estan en
el centro del proyecto Andbank»

P.I. | LEON
m Después de nueve afios de an-
dadura en Espaiia, el grupo An-
dbank constituye «una referen-
ciaimportante en el mercado de
Banca Privada y Banca Personal
de nuestro pais», segin valord
el consejero delegado de And-
bank en Espafia, Ignacio Igle-
sias. Enla actualidad disponen
de casi 15.000 clientes de estos
segmentos, y se han converti-
do en el octavo grupo de Banca
Privada espafiol en 2020, sien-
do el que mas crecié anualmen-
te de entre los diez primeros
(un 23%).

«Las cifras de 2021 reflejan
que Andbank Espafia sigue cre-
ciendoy, sefiald, como acredi-
ta que el volumen de negocio,
que a cierre de 2020 se situa-
ba en 13.065 millones, alcanza-
r4 los 17000 millones a finales
de este afio. Iglesias indicé que
el crecimiento obedece funda-
mentalmente «al trabajo cons-

tante de acercar nuestra oferta
anuestros clientes y convencer-
les con su valor afiadido, porque
los clientes estdn en el centro
del proyecto Andbanky. Tam-
bién, la consolidacién de algu-
nos negocios que han adquiri-
do, como Merchbanc y Esfera
en afios anteriores, y Banco De-
groof Petercam Spain en 2021

"«En todos los casos, se ha pues-
to cuidado en integrar el talento -

que traian estas entidades con
el de tenemos dentro de And-
banky, matizd.

El consejero destacd que «la
profesionalidad de nuestros
banqueros y de sus equipos de
apoyo nos configura como uno

" de los principales especialistas

del pais en Banca Privada, de-
sarrollando servicios de aseso-
ramiento y gestién excelentes,
y acompafiando a los inverso-
res en sus intereses e inquietu-
des». Como ejemplos recientes
apunté el acceso a productos

Maria Jests Soto, concedié el segundo galardon a Jorge Esc
y el tercero a Javier Escapa, mientras la alumna de primerc
Bachillerato del instituto Ruiz de Alda de Murcia, Alda M:
Abelldn. Soto reclamé que la economia sea una asignatura en
colegios y Enrique Castellanos agradecio6 la alta participac
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de inversidn alternativa y la es-
pecializacién del departamen-
to de gestién de activos en la
inversién responsable (ESG).
También record6 que la revis-
ta Citiwire les reconocié como

mejor banco de agentes de ban- -

ca privada.

Iglesias cree relevantes la in-
novacién y la vocacién tecno-
légica, «que permiten el trato
personal con los banqueros y

El consejero delegado de Andbank en Espaiia, Ignacio Iglesias

el acceso remoto a ellos,
se ha acentuado en el in
to pasado en que la par
dificulté el trato perso:
avanzé que en el futuro, ¢
utilizar lo aprendido y e
miento para continuar d
llando su proyecto, «pr
zando en las relaciones ¢
clientes actuales y acerc
otros nuevos al contar ¢
medios humanos y mate

vel global, que en estrategias multiactivo gestiona
300.000 millones con un equipo de mas de 1.000
fesionales de la inversién ubicados en todo el mu
para ofrecer a los clientes «las mejores soluciones
inversiény. Desde hace mis de una década gestio:
el fondo Best JP Morgan, un fondo en manos del e
po de Soluciones Multiactivo, que se apalanca en t
la plataforma de la gestora.

«Seguimos teniendo una visién constructiva a pe
de que hayamos visto una desaceleracién en el c
miento en los dltimos mesesy, indicé. También i
tié en la «apuesta por los activos de riesgo, prefirie
la renta variable y el crédito high yield frente a d
ciény. En Renta Variable, la experta prefiere los me
dos desarrollados frente a mercados emergentes. «E
ramos que el principal motor de la renta variable s
los resultados empresariales. Sin embargo, la rec
racién en Europa esté por detras que en EE UU y ¢
ce mayor margen para revisiones al alza de los b
ficios, combinado con una mayor exposicién cicli
En duracién, esperan para las rentabilidades una s
da gradual, desde los niveles actuales, a medida que
bancos centrales han anunciado el inicio del taper:

Domecq: «El fondo
multiactivo es una
buena apuesta actual» -

m JP Morgan Asset Managemento cree que no se pue-
den subestimar las implicaciones de los dltimos acon-
tecimientos y a pesar de que histéricamente las caracte-
risticas de rentas y seguridad de los bonos tradicionales
han sido atractivas, se necesita un cambio de paradig-
ma. Por ello, invita a aplicar un enfoque multiactivo y
de gestion activa que sepa aprovechar las oportunida-
des. Segtin explicd la ejecutiva de ventas de JP Morgan
Espafia, Elena Domecq, un fondo multiactivo constitu-
ye una buena apuesta en el entorno actual porque «con
los TIR en minimos histdricos, necesitamos ampliar el
espectro de inversién a lo largo de 15 activos diferen-
tes y deberemos asumir mas riesgo». Precisamente, JP
Morgan Asset Management es una gestora lider a ni-

Elena Domecq es partidaria de activos de riesgo. rRamiro
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