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Luis Martin y Maria Jesiis Soto analizaron ayer las turbulencias que esperan a los mercados. MARCIANO PEREZ

«Los mercados estan en un punto
de inflexion, entramos en el otofioy

# Andbank y BMO advierten sobre las consecuencias del cambio de ciclo econémico

MARIA J. MUNIZ | LEON
m La economia y los mercados
se encuentran en un punto de
inflexién, después de vivir un
ciclo de crecimiento en Esta-
dos Unidos, diez afios después
del estallido de la crisis global,...
«Vivimos un afio de mucha vo-
latilidad, y eso trae problemas
para los inversores. Veniamos
del invierno y hemos vivido una
primavera y un verano que se
han alargado, ahora estamos en-
trando en el otofio de los mer-
cados financieros. Y nos llega la
incertidumbre de saber cémo
sera el invierno que se aveci-
na...». La directora de Andbank
en Leén, Maria Jests Soto, ponia
este ejemplo en la jornada cele-
brada ayer en el Club de Prensa
de Diario de Leén, en la que Luis
Martin, director de BMO Global
Asset Management para Espafia,
traz6 un andlisis de la situacién
actual de los mercados para que
los ahorradores se orienten so-
bre las turbulencias existentes,
y las que se avecinan.

Martin sefial6 que, a pesar de
la evidente ralentizacién, la eco-
nomia en el entorno europeo va
a crecer a un ritmo «razonabley,
en el entorno del 3,7%. «Sera
menor que el crecimiento de los
dltimos tiempos, pero seguira
avanzandoy. El analista record6
también que ya se preveia que
2018 seria un afio «en el que la
volatilidad iba a aumentar. Era
imposible mantener el ritmo de

2017, el primer ejercicio en cien
afios en el que los indices cre-
cieron todos los mesesy.

Entre los principales factores a
tener en cuenta por los ahorra-
dores en el entorno econémico
actual sefial6 la inflacién, tanto
en Estados Unidos como en Eu-
ropa. En el escenario europeo
seré trascendental no sélo la fér-
mula que elija el Banco Central

El Club de Prensa de Diario d Ledén

Europeo para retirar a lo largo
del préximo afio los estimulos
monetarios que ha mantenido
en los tltimos afios, y que en
opinién de los gestores han dis-
torsionado los mercados. «Ma-
rio Draghi va a retirarse, y con
é]l una parte de su equipo. La de-
legacién que les sustituya se va
a enfrentar a la situacién maés
complicada que se ha dado en

écoglo la jornada de Andbank. MARCIANO PEREZ

el escenario europeoy, destacé
el director de BMO.

En todo caso esté claro que en
Europa se inicia un ciclo de in-
cremento de los tipos de inte-
rés, después de afios de valores
nulos e incluso negativos. Eso
tendra una repercusién deter-
minante en el crédito y el aho-
rro. «El incremento de los tipos
de interés afecta a todo y a to-

dos, el riesgo que tenemos que
controlar es como lo trasladen
los bancos centrales a sus eco-
nomias. Si lo hacen de manera
brusca, tendremos serios pro-
blemasy.

En todo caso, el gestor advirtié -
que «la inflacién es un impuesto
silenciosoy, y la tinica forma de
vencerlo es con activos que ten-
gan una mayor rentabilidad». En
un entorno en el que las tecno-
logias son «un factor totalmente
determinante en todos los secto-
resy, especialmente en el consu-
mo, ya que «ahora el consumi-
dor tiene acceso a plataformas
en las que puede contactar con
los precios de los productores, y
eso condiciona todo el sistemay.

Luis Martin se refirié también
ala situacién de las bolsas espa-
folas, especialmente a los indi-
ces que marcan la evolucién de
las empresas més grandes, que
en su opinién no reflejan el de-
sarrollo de la economia nacio-
nal. En todo caso, advirtié del
riesgo que para algunos de los
principales valores espafioles
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Epoca de cambios
El cambio en la politica
econdémica europea
determina la necesidad de
modificar las inversiones
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Elincremento de los
intereses afectara a todas
las facetas de la economia,
también a las inversiones

El nuevo BCE

Como trasladen los
bancos centrales el
cambio de politica
monetaria sera esencial

supone su actividad en merca-
dos emergentes que estdn vi-
viendo momentos complicados,
y que inciden directamente en
los resultados de algunas de las
principales empresas cotizadas
del pais.

También analizé las perspec-
tivas de los mercados emergen-
tes, «un término bajo el que se
engloban economias en situa-
ciones muy diferentes. El futu-
ro esta ahi, pero hay que tener
mucho cuidado, porque las cir-
cunstancias son muy diferentes.
Hay muchos paises calificados
como emergentes que en reali-
dad no lo sony.

Por ultimo, de cara a los inver-
sores las recomendaciones son
contar con una cartera diversi-
ficada en la que se participe a
través de vehiculos de inversién
colectiva, como los fondos de
inversién. A largo plazo, la ren-
ta variable sigue siendo la me-
jor opcidn, y la renta fija tendra

mas problemas de rentabilidad.



