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El contexo de mercado era «resiliente» y con pronésticos de crecimiento positivo

«La guerra, dependiendo de lo que
dure, sera fuente de oportunidades»

Silvia Merino,
responsable de
Ventas de Fidelity
International, analiza
la volatilidad

MIGUEL ANGEL ZAMORA | LEON
a responsable de Ventas de
Fidelity International, Silvia
Merino, considera que la dura-
ci6én de la guerra «sera funda-
mental para determinar el papel
de los bancos y las economias,
pero también generara una fuen-
te de oportunidades».

Merino protagoniz6 ayer la
conferencia ‘Las claves para in-
vertir en el momento actual del
ciclo’, celebrada en el Club de
Prensa de Diario de Leén, de la
mano de Andbank y El Inversor
inquieto.

Maria Jesus Soto, directora de
Andbank introdujo el acto con
una presentacién de la gestora,
«una de las mas afamadas y ac-
tivas» del pais: «Raro es el clien-
te nuestro que no tiene algo con
ellos». Compard la situacion de
crisis energética actual con la
de 2022 «aunque todos los afios
pasa algo» y recordd que «es al-
go que afecta a la componente

El publico siguié la conferencia con interés. rRamiro

psicoldgica. Habl6 también del
«riesgo del mercado de crédito»
y la potencialidad de una crisis
financiera.

Elimpacto de la guerra, segin
Merino, no ha alterado la percep-
cién optimista de Fidelity: «Es

una fuente de oportunidades»
cOon menos crecimiento y mas in-
flacién. «La duracién del conflic-
to es clave, porque eso incidird
en el papel de los bancos y en el
crecimiento de las economiasy.
Estados Unidos «por ser expor-

tadory, no es la regién mas afec-
tada. «Europa si, porque somos
muchos importadoresy.

El contexo de mercado era «re-
siliente» y con pronoésticos de
crecimiento positivo y con in-
flacion a la baja. «Es una eviden-

einversor
mw = inquielo.8s

A&k de Prensa
atio de £eon

cia que el precio ha subido, pe-
ro larealidad es que la duracién
sera la clavey, sefialé la confe-
renciante.

Para Soto «el mercado no es
un drama porque hay la espe-
ranza de que la guerra no se de-
teriore». Merino entiende que
la volatilidad del mercado esta
en consonancia con la inversion.
«Debe ser una parte més de las
que nos acompaiian, a mayores
sacudidas de mercado, mayores
oportunidades. Hay que identi-
ficar el momento adecuado con
un foco de largo plazoy.

El analisis de las rentabilidades
depara que «perderse los me-
jores dias de bolsa penaliza las
inversiones. La volatilidad hay
que saber lidiarlay, dijo Merino.
«Cuando elaboramos las carte-
ras trabajamos en el horizonte
temporaly, apunt6 Soto.

De los aranceles «se ha pasa-
do a la fragmengtacién estraté-
gicay, dijo Merino. «Hay claros
ganadores y claros perdedores,
se llevan la peor parte las econo-
mias mas expuestas y que tienen
peores servicios militaresy. Asia

B «Perderse los
mejores dias de bolsa
penaliza las
inversiones. La
volatilidad hay que
saber lidiarla»

B «Lasolvenciaa
veces genera dudas,
pero esto no es el
2008.Hay que
vigilar, de todas
formasy, advirtio

«seria la regién mas vulnerabley,
desde el punto de vista de la con-
ferenciante. «Europa y China se

verian muy afectadas», recalcé.
«Abrir el Estrecho de Ormuz es

una de las claves». Para Estados

Unidos vaticiné una caida de ti-
pos de interés en 2026 y otra en

2027. «Europa ha trabajado por

tener una base mas diversificada

en la importacién de gasy.

La estacionalidad es una clave
«porque dependiendo de la épo-
ca del afio en la que pasan las
cosas, tiene mas o menos tras-
cendenciay. En cuanto al crédito
privado «que no tiene nada que
ver con la renta fija» se ha acele-
rado mucho desde 2024. «Tiene
una liquidez muy diferente y no
esta sujeto a las valoraciones dia-
riasy, dijo Merino. «La solvencia
a veces genera dudas, pero esto

-no es el 2008. Hay que vigilar, de

todas formasy, advirtio.

«Si esto se va de las manos po-
dria ocurrir la primera quiebra
de la historia de una asegura-
doray.




