v OPORTUNIDADES DE INVERSION EN TIEMPOS INCIERTOS
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Luis Martin y Maria Jestis Soto, ayer en el Club de Prensa de Diario de Le6n. Raviro

Soto recuerda que «los fondos de inversién no quiebrany, y aboga por la serenidad

«Da igual lo desafiantes que sean los
politicos, el mercado no se doblega»

Martin: «Japon es
una oportunidad de
inversion, en ,
macroeconomia y en
companias»

3 MARIA J. MUNIZ | LEON

En este momento tan incier-
(< to de los mercados hay que
tener las carteras diversificadas.
Japén es una gran oportunidad
de inversion, tanto en la macro-
economia como en las compa-
fifas, que tienen mucha liquidez.
Vemos un potencial interesante
a largo plazo en su renta varia-
ble. En cuanto a la renta fija, es
un valor muy atractivo a incluir
en las carteras hoy, siempre que
vaya de la mano de gestores ac-
tivos». Son las principales con-
clusiones que Luis Martin, di-
rector general para Iberia de la
gestora Man Group, ofreci6 ayer
en el Club de Prensa de Diario
de Leén. Un anilisis que la direc-
tora de Andbank en Ledn, Maria
Jests Soto, afianz6 con el men-

saje de que «hay que aguantar

las embestidas, como la que he-
mos tenido en abril con el Dia de
Liberacién de Donald Trump y
el caos generado por las medi-

das arancelarias. Vemos cémo
se han comportado los valores
en esta crisis para hacer ajustes,
y también para tener paciencia
hasta obtener toda la informa-
cién, sin hacer cambios drasti-
cos. Hay que tener tranquilidady.

Ambos analizaron ayer, en la
conferencia Oportunidades de in-

La charla fue seguida en directo y también a través de la web de Diario de Leén. rRamIRO

versién en tiempos inciertos, tanto
la sacudida de las tltimas sema-
nas en los mercados financieros

. como las perspectivas de inver-
si6n de cara al futuro. Soto ex- -

plicé las razones por las que los
valores sufren caidas y repuntes
tan bruscos ante anuncios co-
mo los aranceles, o los que han

provocado desplomes semejan-
tes en los dltimos tiempos. «Los
valores que cayeron no se iban a
ver al final tan afectados por las
medidas, pero hay mucha ope-
rativa a corto, y muchos que se
enriquecen con una espiral de
bajadas que se retroalimenta. Lo
que tenemos que hacer es inter-
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pretar correctamente 1o que esté
ocurriendo, y dejar que los ana-
listas hagan su trabajo».

En este entorno, y frente a pul-
sos como el que el recién estre-
nado presidente norteamerica-
no ha echado a la economia, se
mostroé clara: «Da igual lo de-
safiantes que se pongan los po-
liticos, los mercados no se han
doblegado nunca, ni lo harany.
De ahi la rectificacion. «Una vez
mas tenemos aprendida la lec-
ci6n de mantener la serenidad, y
esta claro que los fondos de in-
version no quiebran. Las estra-
tegias de inversién han de estar
adaptadas a los niveles de riesgo,
y el miedo nunca es buen conse-

B «La inflacion
por la guerra
arancelaria va a
llegar, la duda es
cuando. Y se sumara
al decrecimiento»

jero. Vamos a tener mis de esta
volatilidad, asi que hay que ana-
lizar c6mo se esta serenando la
situaciény.

Luis Martin, coincidi6 en que
estamos en «un mundo incier-
to, y que cada vez es mas com-
plejo». Advirtié de que la eco-
nomia esti frenandose a nivel
mundial, y eso crea una incerti-
dumbre que retrae la inversién
de las empresas. «No sabemos
cudl ser4 el resultado final de la
crisis de los aranceles, pero lle-
ga en el peor momento: se jun-
tan decrecimiento e inflacion. El
encarecimiento por los aranceles
va a venir, lo que no sabemos es
cuindo. Asi que hay que espe-
rar a ver coOmo encaja todo es-
te puzzle de sefiales». En el que
tendra un papel fundamental la
inteligencia artificial, «que ge-
nerara un incremento exponen-
cial de la productividad de las
empresas, no soélo las tecnologi-
cas, sino que afectard de mane-
ra transversal a todas las com-
paiiasy.

En cualquier caso, «hay que
diferenciar las intenciones de
Trump con China y con el resto
del mundo. Con los demés pre-
tende negociar, pero con Chi-
na esti en juego la supremacia
econémica del mundo. Y EE UU
cada vez depende mas de pro-
ductos chinos, como las tierras
rarasy.

El directivo de Man Group
analiz6 largamente las oportu-
nidades que Japén ofrece para
los inversores: «Estd muy infra-
ponderado en las carteras, pero
por ejemplo hay muchas com-
pafiias que cotizan por debajo
de su valor contable, y tienen
un gran potencial de crecimien-
to». Se refiri6 también a la ren-
ta fija: «No esta tan barata, pero
se puede tener rentabilidad inte-
resante siempre que se tenga un
gestor activo y flexibley.




