Nota Especial de Mercado: Liberation Day

2 de abril, bautizado por Trump como Liberation Day, ha traido consigo el anuncio de los aranceles
que EE.UU. impondra sobre sus importaciones. De la primera reaccion de los mercados (bolsas a la
baja, refugio en la renta fija, caida del ddlar), ya se intuye la sorpresa negativa. ¢ Qué ha ocurrido?
é¢Qué lecturas econémicas pueden hacerse? ¢Es recomendable ajustar, y cdmo, las carteras?

Table 1 - Reciprocal tariffs. The bad boys
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Trade balance in billlen dollars, data for 2024,

Reciprocal US trade Share of US

tariff rate balance imports
\ietnam 00 06 0a
China =07 08 -0,4
Switzerland 00 0,6 08
Taiwan 0,2 08 10
India -07 0,8 -0,4
South Korea 02 08 1.0
Japan =07 08 -0.4
EU 0.2 08 10

Source: White House, New York Times, Commerzbank Research.

New effective tariff rate could be the highest in a century
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Fuente: Afi, Macrobond.




