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Segtin Pedro Guerrero, de AB Asesores, el capital exterior pide «menos crispacién» en politica

Los escandalos politicos provocan la
fuga del 30% de la inversion extranjera

Los esciandalos sobre corrupcién levantados por la prensa durante
¢l dltimo afio crean un «clima negativo, especificamente espanol»,
que ha provocado la fuga de un tercio de los inversores extranjeros
en deuda piblica, hasta caer del 60% a menos del 40% en cuotas
de inversién. Segin el presidente de AB Asesores, Pedro Guerrero,
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Segin Guerrero, la huida de
capitales extranjeros es especial-
mente preocupante en los mer-
cados de renta fija o deuda pabli-
ca, mientras que la inversion se
mantiene constante en renta
variable o Bolsa, a la espera de
una clarificacién de la crisis poli-
tica del pais. A la pregunta de si
una sustitucidn del actual gobier-
no socialista por otro del PP
podria provocar mayor incerti-
dumbre o sosiego, se responde
gue la inversidn exterior no cuen-
ta tanto con un cambio politico
o anticipacion de elecciones para
retornar a Espafia como con una
mejora en ¢l clima de entendi-
miento politico entre los partidos,
que evite enfrentamientos fronta-
les entre los que aspiran a gober-
nar.

El presidente de AB Ascsores
calificd 1994 como un afo «ati-
pico» para los mercados financie-
ros, en el que la recuperacidn de
la economia no se ha traducido
en alzas paralelas para la renta-
bilidad de las inversiones en Bolsa
o renta fija, por el temor a que
la salida de la crisis provoque
alzas en los tipos de interés a cau-
sa de la inflacion. El afio ha sido
especialmente malo para los
inversores particulares y entida-
des bancarias que han especulado
con fondos de inversién en deuda
piblica, aunque también la Bolsa
espaila ha perdido seis puntos,
la rentabilidad de los depdsitos a
corto plazo otro punto v el ddlar,
comao divisa més fuerte, se ha vis-
to depreciado en otro 10%, en
contra de todas las previsiones.

que ayer pronuncié una conferencia sobre evolucion de los mercados
financieros durante 1994 y perspectivas para el priximo afo en
el hotel Conde Luna, organizada en colaboracién con Diario de Ledn,
no es posible cuantificar aiin la merma de recursos que ha supuesto
esta fuga de capital, pero todos piden «menos crispacions.
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Lo mas seguro
para 1995 es la
renta fija, segin
los expertos
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Segiin Pedro Guerrero, las
expectativas de evolucion de los
mercados financieros para 1995
son de un moderado optimismo
para las inversiones que buscan
rentabilidad a corto plazo, de
una caida del 4,5% para las de
renta fija a largo plazo, de una
subida del 15% en Bolsa y de
una razonable estabilidad de la
peseta frente al marco aleman,
ague seguird iguals, y el dolar,
que puede subir su cotizacion
en torno a un 10%.

Siguiendo el refrin francés,
los expertos recomiendan «no
poner todos los huevos en la
misma cesta» y apuestan, segin
Guerrero, por la siguiente «tor-
tilla» inversora para cualquier
mediano o gran ahorrador: un
45% en renta fija, un 20% en
depdsitos bancarios a corto pla-
z0, un porcentaje similar en Bol-
sa espanola o renta variable, un
10% en divisas fuertes y el 5%
restante en Bolsas extranjeras.

Al margen de estas previsio-
nes sobre evolucion de los mer-
cados financieros, los mismos
expertos dicen tener una con-
fianza relativa en la recupera-
cién de la economia real, para
la que se prevé, en Espana, un
crecimiento entre el 22% y el
2,59, frente a las previsiones
oficiales del 2.8%. Se advierte
que la inflacion seguird situdn-
dose en Espana casi dos puntos
por encima de la media europea
y que ¢l consumo privado sigue
siendo bajo aqui, a pesar de los
temores del Banco de Espana.

Tanto para los inversores pri-
vados como para las entidades
financieras (bancos y cajas) con
exceso de liquidez 1995 se anun-
cia como otro ano complicado,
en funcién de la rentabilidad
que deje el juego de las inver-
siones en Bolsa y deuda piblica,
fuera de los mérgenes de explo-
tacién de recursos ajenos y cré-
ditos con sus clientes habituales.




