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Qué mercados emergentes seran los
ganadores y los perdedores de la transicion
energética?

El impacto de la transicion energética podria tener un efecto sismico para los
mercados emergentes, ya que muchos son importantes productores o consumidores
de recursos naturales.

La carrera por la descarbonizacidn de la economia mundial puede poner patas arriba el
mercado de las materias primas. Y esto tendra importantes implicaciones para los
mercados emergentes.

La mayoria de las economias mas fuertes del mundo tienen como objetivo emisiones
"cero neto" de didxido de carbono para mediados de siglo. La demanda de
combustibles fdsiles se desvanecerd con el tiempo y se reorientarad hacia los metales
basicos, que son elementos clave para los equipos utilizados para generar energia
renovable, junto con nuevas tecnologias como los vehiculos eléctricos y las baterias.

Esta "transicion energética" podria tener un impacto sismico en los mercados
emergentes, muchos de los cuales son productores o consumidores importantes de
recursos naturales.

Los productores de combustibles fdsiles se enfrentan a la terrible perspectiva de una
disminucion a largo plazo de los ingresos fiscales y de exportacién y, tendran que
amortizar los activos varados. Los importadores netos de energia deberian
beneficiarse finalmente de una mejora estructural de su balance de pagos, y algunos
podrian incluso empezar a exportar energia renovable.

Sin embargo, es probable que los grandes ganadores de este nuevo paradigma sean los
emergentes que exportan los metales bdsicos que tendran una gran demanda en la
economia mundial descarbonizada o las que fabrican los equipos utilizados para
generar, almacenar y consumir energias renovables.

¢éCuales son las implicaciones para los inversores?

La conclusidon es que los inversores deben posicionarse para el impacto a largo plazo
de la transicion energética en la rentabilidad de los mercados financieros.

Los paises emergentes que se enfrenten a una pérdida sustancial de ingresos por
exportacion de combustibles fdsiles tendran que adaptar sus economias y finanzas
publicas a la nueva economia de bajas emisiones de carbono, o enfrentarse a
tensiones econdmicas y de mercado. Esto sera un problema importante para los
mercados emergentes que tienen pocos ahorros procedentes de exportaciones
anteriores.
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Una mejora permanente de la balanza de pagos de los paises emergentes que son
importadores netos de combustibles fésiles deberia servir de apoyo a las divisas y
reducir estructuralmente los tipos de interés a largo plazo.

Sin embargo, las grandes oportunidades para los inversores se encontraran
probablemente en los mercados emergentes que exportan materias primas muy
codiciadas en el nuevo mundo, lo que deberia impulsar los beneficios en general.
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